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Abstract. This study aims to analyze the effect of capital structure on company value, analyze the effect of 

profitability on company value, and analyze the effect of liquidity on company value in food and beverage 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2022–2024. The type of 

research used is quantitative research with an associative approach. The research population includes all 

food and beverage manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2022–

2024, totaling 83 companies. The research sample consisted of 48 companies selected through purposive 

sampling based on the criteria of companies that were listed consecutively during the research period, 

published complete financial reports, did not experience losses during the research period, and had data 

that was relevant to the research variables. The type of data used was secondary data sourced from the 

companies' annual financial reports published on the official website of the Indonesia Stock Exchange. 

Data collection was carried out using the documentation method by accessing and recording relevant 

financial data. Data analysis used panel data regression analysis with the help of the EViews application 

through model selection tests, including the Chow test, Hausman test, and Lagrange Multiplier test to 

determine the most appropriate model. The results of the study indicate that capital structure, as proxied 

by the Debt to Equity Ratio (DER), affects company value, suggesting that the composition of debt and 

equity used in company financing can influence investor perceptions of company performance and 

prospects. Profitability, proxied by the Net Profit Margin (NPM), also affects company value, indicating 

that the higher a company's ability to generate profits, the higher its value due to increased investor 

confidence in the company's performance. Meanwhile, liquidity, as proxied by the Current Ratio (CR), does 

not significantly affect company value, indicating that a company's ability to meet its short-term obligations 

is not necessarily a primary consideration for investors in assessing companies in the food and beverage 

sector.  

Keywords: Capital Structure, Profitability, Liquidity, Company Value. 

Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan, 

menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan, serta menganalisis pengaruh likuiditas 

terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor makanan dan minuman yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia periode 2022–2024. Jenis penelitian yang digunakan adalah penelitian kuantitatif 

dengan pendekatan asosiatif. Populasi penelitian mencakup seluruh iverusahaan manufaktur sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2024 yang berjumlah 83 
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perusahaan. Sampel penelitian sebanyak 48 perusahaan yang dipilih melalui iverusa purposive sampling 

berdasarkan kriteria iv erusahaan yang terdaftar secara berturut-turut selama periode penelitian, 

mempublikasikan laporan keuangan secara lengkap, tidak mengalami kerugian selama periode penelitian, 

serta memiliki data yang sesuai dengan variabel penelitian. Jenis data yang digunakan adalah data sekunder 

yang bersumber dari laporan keuangan tahunan perusahaan yang dipublikasikan melalui situs resmi Bursa 

Efek Indonesia. Teknik pengumpulan data dilakukan melalui metode dokumentasi dengan mengakses dan 

mencatat data keuangan yang relevan. Analisis data menggunakan analisis regresi data panel dengan 

bantuan aplikasi Eviews melalui uji pemilihan model yang meliputi uji Chow, uji Hausman, dan uji 

Lagrange Multiplier untuk menentukan model yang paling sesuai. Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

struktur modal yang diproksikan dengan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan, yang menunjukkan bahwa komposisi penggunaan utang dan ekuitas dalam pendanaan 

perusahaan dapat memengaruhi persepsi investor terhadap kinerja dan prospek perusahaan. Profitabilitas 

yang diproksikan dengan Net Profit Margin (NPM) juga berpengaruh terhadap nilai perusahaan, yang 

mengindikasikan bahwa semakin tinggi kemampuan iverusahaan dalam menghasilkan laba maka semakin 

tinggi pula nilai perusahaan karena meningkatnya kepercayaan investor terhadap kinerja perusahaan. 

Sementara itu, likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio (CR) tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, yang menunjukkan bahwa kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban 

jangka pendek belum tentu menjadi pertimbangan utama bagi investor dalam menilai perusahaan pada 

sektor makanan dan minuman. 

Kata Kunci: Struktur Modal, Profitabilitas, Likuiditas, Nilai Perusahaan. 

 

 

LATAR BELAKANG 

Di era perkembangan ekonomi saat ini, perusahaan perlu memaksimalkan 

keuntungan untuk mempertahankan keberlangsungan usahanya. Salah satu industri yang 

berkembang pesat di Indonesia adalah industri makanan dan minuman, yang didorong 

oleh meningkatnya konsumsi rumah tangga. Untuk tetap kompetitif, perusahaan perlu 

menerapkan strategi dan kebijakan yang tepat guna meningkatkan kinerja dan nilai 

perusahaan (Febriansyah & Damanik, 2022). Nilai perusahaan merupakan indikator 

penting yang mencerminkan kemakmuran pemegang saham. Semakin tinggi nilai 

perusahaan, semakin tinggi pula kesejahteraan pemegang saham. Salah satu ukuran yang 

sering digunakan adalah Price to Book Value (PBV), yaitu perbandingan antara harga 

saham dan nilai buku per saham. Peningkatan PBV menunjukkan keberhasilan 

perusahaan dalam menciptakan nilai bagi investor (Brigham & Houston, 2010; Hidayat 

& Khotimah, 2022). 

Industri manufaktur, khususnya sektor makanan dan minuman, memiliki prospek 

yang menjanjikan karena pertumbuhan jumlah penduduk dan tingginya permintaan 

terhadap produk makanan dan minuman. Kondisi ini mendorong munculnya banyak 

pelaku usaha baru sehingga persaingan semakin ketat (Budiandriani et al., 2023). Oleh 

karena itu, perusahaan perlu mengelola sumber daya keuangan secara efektif untuk 

meningkatkan laba dan menjaga keberlangsungan usaha. Berdasarkan laporan keuangan 

perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022–
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2024, kinerja keuangan menunjukkan fluktuasi yang mencerminkan pengaruh berbagai 

faktor internal dan eksternal perusahaan. 

Table 1. Aktiva Lancar, Laba Bersih, dan Total Ekuitas, Perusahaan manufaktur 

sektor makanan dan minuman periode 2022-2024 

Kode Tahun Aktiva Lancar Laba Bersih Tota Ekuitas 

AALI 2022 7.390.608.000.000 1.792.050.000.000 22.243.221.000.000 

 2023 7.118.202.000.000 1.088.170.000.000 22.566.006.000.000 

 2024 8.433.638.000.000 1.186.783.000.000 23.202.062.000.000 

ADES 2022 815.319.000.000 364.972.000.000 1.334.836.000.000 

 2023 1.230.110.000.000 395.789.000.000 1.729.808.000.000 

 2024 1.551.646.000.000 527.368.000.000 2.258.501.000.000 

ICBP 2022 31.070.365.000.000 5.722.194.000.000 5.722.194.000.000 

 2023 36.773.465.000.000 8.465.123.000.000 8.465.123.000.000 

 2024 44.667.549.000.000 8.813.377.000.000 8.813.377.000.000 

INDF 2022 54.876.668.000.000 9.192.569.000.000 9.192.569.000.000 

 2023 63.101.797.000.000 11.493.733.000.000 11.493.733.000.000 

 2024 79.765.476.000.000 13.077.496.000.000 13.077.496.000.000 

Sumber : https://www.idx.co.id/id, diolah 2025 

Berdasarkan Tabel 1, kinerja keuangan perusahaan manufaktur sektor makanan 

dan minuman periode 2022–2024 masih menunjukkan fluktuasi sehingga dapat 

memengaruhi nilai perusahaan sebagai pertimbangan investor (Khumairoh & Suprihhadi, 

2021). 

Nilai perusahaan dipengaruhi oleh struktur modal, profitabilitas, dan likuiditas 

(Budiandriani et al., 2023; Spence, 1973). Namun, hasil penelitian terdahulu mengenai 

pengaruh ketiga variabel tersebut masih menunjukkan temuan yang tidak konsisten. 

Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan menganalisis pengaruh struktur modal, 

profitabilitas, dan likuiditas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2022–2024. 

KAJIAN TEORITIS 

Teori Sinyal (Signaling Theory) 

Menurut Spence (1973), Signaling Theory menjelaskan bahwa perusahaan 

memberikan informasi kepada investor sebagai sinyal mengenai kondisi dan prospek 
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perusahaan. Informasi yang transparan dapat mengurangi asimetri informasi dan 

meningkatkan nilai perusahaan (Yusmita et al., 2023). 

Trade Off Theory 

Trade Off Theory menjelaskan bahwa perusahaan harus menyeimbangkan 

manfaat dan biaya penggunaan utang untuk memperoleh struktur modal yang optimal 

(Umdiana & Claudia, 2020). Menurut Brigham & Houston (2011) dan Myers (2001), 

penggunaan utang dapat meningkatkan nilai perusahaan selama manfaatnya lebih besar 

daripada risiko kesulitan keuangan. Struktur modal yang optimal dapat memaksimalkan 

nilai perusahaan (Riki et al., 2022; Elfino, 2022). 

Nilai Perusahaan 

Nilai perusahaan merupakan penilaian investor terhadap kinerja dan prospek 

perusahaan yang tercermin dalam harga saham (Hidayat & Khotimah, 2022). Semakin 

tinggi nilai perusahaan, semakin tinggi pula kepercayaan investor (Nasution et al., 

2021:13; Kurniawati & Suwitho, 2021; Asmanto, 2020). 

Struktur Modal 

Struktur modal adalah komposisi pendanaan perusahaan yang berasal dari utang 

dan ekuitas untuk mendukung kegiatan operasional (Yusmita et al., 2023; Mahanani & 

Kartika, 2022; Sulindawati, 2021; Candra et al., 2021). Struktur modal yang optimal 

dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

Profitabilitas 

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan menghasilkan laba melalui 

pengelolaan aset, modal, dan penjualan (Sulfikram Harun, 2021; Kasmir, 2019; 

Suwardika & Mustanda, 2017; Nasution et al., 2024:14). Tingkat profitabilitas yang 

tinggi dapat meningkatkan kepercayaan investor. 

Likuiditas 

Likuiditas adalah kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka pendek 

menggunakan aktiva lancar yang dimiliki (Chairani, 2023; Kasmir, 2019; Setiawan & 

Suwaidi, 2022; Anita et al., 2023:14). Tingkat likuiditas yang baik mencerminkan kondisi 

keuangan yang sehat dan meningkatkan kepercayaan investor. 

METODE PENELITIAN 

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif deskriptif. Menurut Sugiyono 

(2017), penelitian deskriptif bertujuan menggambarkan variabel yang diteliti. Penelitian 

ini menguji pengaruh struktur modal, profitabilitas, dan likuiditas terhadap nilai 
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perusahaan menggunakan data sekunder laporan keuangan perusahaan manufaktur sektor 

makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2022–2024. 

Menurut Sugiyono (2017), populasi adalah keseluruhan objek penelitian. Populasi 

penelitian ini berjumlah 83 perusahaan, sedangkan sampel dipilih menggunakan teknik 

purposive sampling berdasarkan kriteria tertentu. 

Data yang digunakan berupa data kuantitatif dari laporan keuangan yang diperoleh 

melalui situs resmi BEI (https://www.idx.co.id/id). Teknik pengumpulan data dilakukan 

melalui dokumentasi dan studi kepustakaan. 

Analisis data menggunakan regresi data panel dengan bantuan EViews. Tahapan 

analisis meliputi statistik deskriptif, pemilihan model terbaik melalui Common Effect 

Model (CEM), Fixed Effect Model (FEM), dan Random Effect Model (REM), serta uji 

asumsi klasik. Pemilihan model dilakukan melalui Uji Chow, Uji Hausman, dan Uji 

Lagrange Multiplier. 

Pengujian hipotesis dilakukan melalui uji parsial (t), uji simultan (F), dan koefisien 

determinasi (R²). Uji t digunakan untuk menguji pengaruh masing-masing variabel 

independen terhadap variabel dependen (Ghozali, 2018), sedangkan R² digunakan untuk 

mengukur kemampuan model dalam menjelaskan variasi nilai perusahaan. 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Uji Hipotesis 

Uji t 

Uji F digunakan untuk mengetahui pengaruh variabel independen secara simultan 

terhadap variabel dependen. Pengambilan keputusan dalam uji ini dilakukan dengan 

membandingkan nilai F-hitung dengan F-tabel serta memperhatikan nilai probabilitas 

(Prob. F-Statistic). Apabila nilai F-hitung > F- tabel dan nilai prob(F-Statisstic) < 0,05, 

maka dapat disimpulkan bahwa variabel independen berpengaruh signifikan terhadap 

variabel dependen. Sebaliknya, apabila nilai F-hitung < F-tabel dan nilai prob(F-

Statisstic) > 0,05, maka variabel independen tidak berpengaruh signifikan terhadap 

variabel dependen. 

Table 2. Uji t (Parsial) 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 0.951804 0.525851 1.810024 0.0724 
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X1 0.008695 0.003044 2.856840 0.0049 

X2 0.072162 0.023429 3.080050 0.0025 

X3 -0.000686 0.000944 -0.726604 0.4687 

Sumber: eviews 12 (Data Diolah 2026) 

Pengaruh Struktur Modal (X1/DER) terhadap Nilai Perusahaan (Y) 

Variabel struktur modal yang diproksikan dengan Debt to Equity Ratio (DER) 

memiliki nilai t hitung sebesar 2,856840, yang lebih besar dari t tabel (1,97705), dengan 

nilai probabilitas sebesar 0,0049 yang lebih kecil dari 0,05. Koefisien regresi bernilai 

positif sebesar 0,008695, yang menunjukkan adanya hubungan positif antara struktur 

modal dan nilai perusahaan. 

Hal ini mengindikasikan bahwa semakin tinggi tingkat penggunaan utang dalam 

struktur pendanaan perusahaan, maka cenderung diikuti oleh peningkatan nilai 

perusahaan. Penggunaan utang yang optimal dapat memberikan manfaat berupa 

tambahan sumber pembiayaan bagi perusahaan untuk meningkatkan kegiatan operasional 

dan ekspansi usaha sehingga mampu meningkatkan nilai perusahaan. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan Trade-Off Theory, yang menyatakan bahwa 

perusahaan akan menentukan struktur modal yang optimal dengan menyeimbangkan 

manfaat penggunaan utang dan biaya yang ditimbulkan. Selama penggunaan utang masih 

berada pada tingkat optimal, manfaat seperti penghematan pajak dan tambahan sumber 

dana dapat meningkatkan nilai perusahaan. Dengan demikian, hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor makanan dan minuman selama periode penelitian. 

Oleh karena itu, hipotesis H1 diterima. 

Pengaruh Profitabilitas (X2/NPM) terhadap Nilai Perusahaan (Y) 

Variabel profitabilitas yang diproksikan dengan Net Profit Margin (NPM) 

memiliki nilai t hitung sebesar 3,080050, yang lebih besar dari t tabel (1,97705), dengan 

nilai probabilitas sebesar 0,0025 yang lebih kecil dari 0,05. Koefisien regresi bernilai 

positif sebesar 0,072162, yang menunjukkan adanya hubungan positif antara 

profitabilitas dan nilai perusahaan. 

Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam 

menghasilkan laba, maka semakin tinggi pula nilai perusahaan. Perusahaan yang mampu 

menghasilkan laba yang tinggi akan memberikan sinyal positif kepada investor mengenai 
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prospek dan kinerja perusahaan di masa depan sehingga dapat meningkatkan kepercayaan 

investor terhadap perusahaan. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan Signaling Theory, yang menyatakan bahwa 

informasi mengenai kinerja perusahaan, khususnya tingkat profitabilitas, dapat menjadi 

sinyal positif bagi investor dalam menilai prospek perusahaan. Dengan demikian dapat 

disimpulkan bahwa profitabilitas (NPM) berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan pada perusahaan sektor makanan dan minuman selama periode penelitian. 

Oleh karena itu, hipotesis H2 diterima. 

Pengaruh Likuiditas (X3/CR) terhadap Nilai Perusahaan (Y) 

Variabel likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio (CR) memiliki nilai t 

hitung sebesar -0,726604, yang lebih kecil dari t tabel (1,97705), dengan nilai probabilitas 

sebesar 0,4687 yang lebih besar dari 0,05. Koefisien regresi bernilai negatif sebesar -

0,000686, yang menunjukkan bahwa likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

Hal ini mengindikasikan bahwa tingkat likuiditas perusahaan tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan. Meskipun perusahaan memiliki 

kemampuan yang baik dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya, hal tersebut belum 

tentu menjadi pertimbangan utama bagi investor dalam menilai perusahaan. Investor 

cenderung lebih memperhatikan kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba serta 

prospek pertumbuhan perusahaan. 

Berdasarkan Signaling Theory, likuiditas sebenarnya dapat menjadi sinyal 

mengenai kondisi keuangan perusahaan. Namun dalam penelitian ini, tingkat likuiditas 

belum mampu memberikan sinyal yang cukup kuat bagi investor untuk memengaruhi 

penilaian terhadap nilai perusahaan. Oleh karena itu dapat disimpulkan bahwa likuiditas 

(CR) tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor 

makanan dan minuman selama periode penelitian, sehingga hipotesis H3 ditolak. 

Uji Koefisien Determinan (R2) 

Uji koefisien determinasi (R²) digunakan untuk mengukur kemampuan model 

regresi dalam menjelaskan variasi variabel dependen. Dalam penelitian ini, koefisien 

determinasi digunakan untuk mengetahui seberapa besar pengaruh Struktur Modal, 

Profitabilitas, dan Likuiditas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan sektor makanan 

dan minuman periode 2022–2024. Nilai R² menunjukkan proporsi variasi harga saham 

yang dapat dijelaskan oleh variabel independen dalam model, sedangkan sisanya 
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dipengaruhi oleh faktor lain di luar model penelitian. Hasil pengujian koefisien 

determinasi selanjutnya disajikan pada Tabel 3. Tambahan secara umum, nilai R² yang 

tinggi menunjukkan bahwa model penelitian memiliki kemampuan yang baik dalam 

menjelaskan hubungan antar variabel, sedangkan nilai yang rendah menunjukkan bahwa 

masih terdapat variabel lain yang lebih dominan memengaruhi nilai perusahaan namun 

belum dimasukkan dalam penelitian ini. Selain itu, penggunaan Adjusted R² juga penting 

untuk memberikan hasil yang lebih akurat karena telah disesuaikan dengan jumlah 

variabel independen yang digunakan dalam model penelitian sehingga tidak 

menimbulkan bias dalam interpretasi hasil analisis regresi. 

Table 3. Uji Koefisien Determinan (R2) 

R-squared 0.108274 Mean dependent var 0.736306 

Adjusted R-squared 0.089165 S.D. dependent var 1.172426 

S.E. of regression 1.118936 Sum squared resid 175.2825 

F-statistic 5.666290 Durbin-Watson stat 1.866491 

Prob(F-statistic) 0.001082   

Sumber: eviews 12 (Data Diolah 2026) 
Berdasarkan hasil pengujian regresi diperoleh nilai R-squared sebesar 0,108274 

dan Adjusted R-squared sebesar 0,089165. Nilai Adjusted R-squared sebesar 0,089165 

menunjukkan bahwa variabel struktur modal (X1), profitabilitas (X2), dan likuiditas (X3) 

mampu menjelaskan variasi nilai perusahaan (Y) sebesar 8,92%. 

Sementara itu, sebesar 91,08% variasi nilai perusahaan dipengaruhi oleh faktor-

faktor lain di luar model penelitian ini yang tidak dimasukkan dalam penelitian, seperti 

pertumbuhan perusahaan, ukuran perusahaan, kebijakan dividen, kondisi pasar, serta 

faktor ekonomi lainnya. 

Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa variabel struktur modal, 

profitabilitas, dan likuiditas memiliki kemampuan yang relatif kecil dalam menjelaskan 

perubahan nilai perusahaan, sehingga masih terdapat banyak variabel lain di luar model 

penelitian yang mempengaruhi nilai perusahaan. 
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Pembahasan Hasil Penelitian 

Pengaruh Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan hasil pengujian menggunakan Random Effect Model (REM), struktur 

modal (DER) memiliki koefisien 0,008695 dengan nilai probabilitas 0,0049 (<0,05), 

sehingga berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Hal ini 

menunjukkan bahwa peningkatan penggunaan utang dapat meningkatkan nilai 

perusahaan karena utang masih memberikan manfaat lebih besar dibandingkan risikonya 

pada perusahaan sektor makanan dan minuman periode 2022–2024. 

Penggunaan utang pada perusahaan sampel seperti PT Sawit Sumbermas Sarana 

Tbk (SSMS) yang memiliki DER tinggi menunjukkan bahwa utang dapat digunakan 

untuk ekspansi dan meningkatkan kinerja. Sebaliknya, PT Bakrie Sumatera Plantations 

Tbk (UNSP) dengan DER negatif menunjukkan kondisi ekuitas negatif yang menurunkan 

kepercayaan investor. 

Hasil ini sesuai dengan Trade-Off Theory, bahwa perusahaan akan 

menyeimbangkan manfaat pajak (tax shield) dan biaya kebangkrutan untuk mencapai 

struktur modal optimal (Brigham & Houston, 2011; Myers, 2001; Riki et al., 2022; Elfino, 

2022). Penelitian ini juga sejalan dengan Anggraini et al. (2025) dan William & Ekadjaja 

(2024) yang menyatakan struktur modal berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 

Pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan REM, profitabilitas (NPM) memiliki koefisien 0,072162 dengan 

probabilitas 0,0025 (<0,05), sehingga berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Artinya, semakin tinggi profitabilitas, semakin tinggi nilai perusahaan karena 

investor menilai kemampuan perusahaan menghasilkan laba sebagai sinyal positif. 

NPM yang tinggi menunjukkan efisiensi operasional dan meningkatkan daya tarik 

investasi, sedangkan NPM rendah menunjukkan lemahnya kinerja. Contohnya PT Multi 

Bintang Indonesia Tbk (MLBI) dengan NPM tertinggi 31,84% menunjukkan efisiensi 

tinggi, sedangkan PT Aman Agrindo Tbk (GULA) dengan NPM 0,73% menunjukkan 

kinerja rendah. 

Hasil ini sesuai Signaling Theory (Spence, 1973), di mana profitabilitas menjadi 

sinyal positif bagi investor. Penelitian ini juga sejalan dengan Bita et al. (2021), Nurhaliza 

& Azizah (2023), dan Susesti & Wahyuningtyas (2022) yang menyatakan profitabilitas 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. 
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Pengaruh Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan 

Berdasarkan REM, likuiditas (CR) memiliki koefisien -0,000686 dengan nilai 

probabilitas 0,4687 (>0,05), sehingga tidak berpengaruh signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Hal ini menunjukkan bahwa likuiditas tidak menjadi faktor utama dalam 

menentukan nilai perusahaan sektor makanan dan minuman. 

Industri F&B bersifat cash-heavy sehingga arus kas relatif stabil, sehingga 

investor lebih fokus pada profitabilitas dan pertumbuhan dibandingkan likuiditas. 

Contohnya PT Campina Ice Cream Industry Tbk (CAMP) memiliki CR sangat tinggi 

738,38%, namun tidak meningkatkan nilai perusahaan secara signifikan, sedangkan PT 

Bakrie Sumatera Plantations Tbk (UNSP) memiliki CR sangat rendah 9,70% juga tidak 

berpengaruh signifikan. 

Berdasarkan Signaling Theory, informasi likuiditas tidak menjadi sinyal utama 

bagi investor dalam menilai nilai perusahaan. Hasil ini sejalan dengan IZFS (2021) serta 

Santi & Sudarsi (2024) yang menyatakan likuiditas tidak berpengaruh signifikan terhadap 

nilai perusahaan. 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal, 

Profitabilitas, dan Likuiditas terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan sektor makanan 

dan minuman periode 2022–2024 dengan menggunakan analisis regresi berganda melalui 

Eviews 12. Berdasarkan hasil penelitian, Struktur Modal (DER) berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, yang menunjukkan bahwa penggunaan utang secara 

optimal dapat meningkatkan nilai perusahaan karena memberikan manfaat seperti tax 

shield sesuai Trade-Off Theory. Profitabilitas (NPM) juga berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap nilai perusahaan, yang berarti semakin tinggi laba perusahaan maka 

semakin tinggi nilai perusahaan karena memberikan sinyal positif kepada investor sesuai 

Signaling Theory. Sementara itu, Likuiditas (Current Ratio) tidak berpengaruh signifikan 

terhadap nilai perusahaan, menunjukkan bahwa investor lebih fokus pada profitabilitas 

dan prospek pertumbuhan dibandingkan kemampuan jangka pendek perusahaan. 

Berdasarkan hasil tersebut, perusahaan disarankan untuk mengoptimalkan 

struktur modal, meningkatkan profitabilitas melalui efisiensi biaya dan peningkatan 

penjualan, serta tetap menjaga likuiditas agar stabilitas keuangan terjaga. Bagi investor, 

penelitian ini dapat menjadi pertimbangan dalam menilai perusahaan terutama dari aspek 

struktur modal dan profitabilitas. Sementara itu, peneliti selanjutnya disarankan 



 
 
 

Pengaruh Struktur Modal, Profitabilitas, Dan Likuiditas Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 
Manufaktur Sektor Makanan Dan Minuman Periode 2023 - 2024 

 

11        JURNAL WIDYA BALINA - VOLUME 11 NOMOR 1 TAHUN 2026 
 
 
 

menambahkan variabel lain seperti ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan, dan 

kebijakan dividen serta memperluas periode dan objek penelitian agar hasil lebih 

komprehensif. 
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